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Kommentar: 
Under hösten har finansmarknaderna drabbats av turbulens i spåren av den amerikanska bolånekris 
som fått framför allt bank- och verkstadssektorerna att falla tillbaka. Bolåneoron har smittat av sig 
även på svenska banker trots att dessa har liten eller ingen koppling till den amerikanska kreditoron, 
portföljinnehaven i Swedbank och Nordea har därför noterat sänkta kurser under hösten. Dock ser 
portföljgruppen den skarpa nedgången delvis som en psykologisk överreaktion vilket kan skapa goda 
köptillfällen framöver, för detta ändamål består i dagsläget 18% av portföljen av likvida medel.  
Nordea är under kommande år föremål för statlig utförsäljning vilket i våra ögon kan motivera en 
uppvärdering. Utdelningar i H&M, Swedbank, Intrum Justitia m.fl. företag tidigare under året har 
bidragit till en positivare värdeutveckling än den kursmässiga . 
  
Halva innehavet av SSAB såldes till kursen 217,00  i början av augusti efter en stor kursuppgång under 
våren, detta har visat sig vara en god affär då oro för en avmattad konjunktur resulterat i en korrigering 
för aktien sedan dess. Övriga förändringar i portföljen under sensommar/hösttermin innefattar en 
försäljning av innehavet i AstraZeneca pga försämrade utsikter för produktlinjen, försäljning av 
innehavet i norska Aker Yards pga vinstvarning och sänkta prognoser för 2008, samt en ökning av 
innehavet i Skanska (från 110 till 200 aktier) på grund av företagets starka orderstock/balansräkning.  
 

 


