BORSGRUPPEN

Detta dokument faststéiller stadgar géllande Borsgruppens 16pande portfoljforvaltning for
HHGS rdkning. Darutdver regleras forutséttningar, begrinsningar, riktlinjer samt
prestationsmatt for den 16pande forvaltningen.

§1. Overgripande mal och bestimmelser

Vision

Att ge medlemmar i Handelshogskolans i Goteborg Studentkdr en mojlighet att delta 1
processen kring skarp portfoljforvaltning samtidigt som en konkurrenskraftig avkastning
efterstrivas.

Verksamhetsidé
Att erbjuda vara uppdragsgivare kompetent kapitalférvaltning till forménliga villkor.

Definitioner
o  Uppdragsgivare — med uppdragsgivare avses nedan Handelshogskolans i
Goteborg studentkar, HHGS.
e Portfolj — en portfolj definieras som en grupp vérdepapper.
e Index —med index eller jimforelseindex avses nedan Barclay Hedge Fund Index .
o Langsiktig placeringshorisont — med langsiktig placeringshorisont avses nedan ett
tidsperspektiv om minst tre &r.

Overgripande avkastningsmil
Portfoljen skall ge en procentuellt hdgre avkastning relativt ovan definierade index. Detta
skall efterstrdvas pa ett ansvarsfullt, lojalt och professionellt sétt.

Uppdragsgivarens inflytande

Uppdragsgivaren kan, under speciella omstandigheter, uppritta sirskilda direktiv vad avser
den l6pande portfoljforvaltningen. Sadana direktiv skall foregds av beslut under
uppdragsgivarens ordinarie styrelsemdte.

§2. Ansvarsforbindelse

Yttersta ansvaret for portfoljen innehas av ordférande och portfoljansvarig styrelseledamot
i Borsgruppen. Ansvaret regleras genom individuella ansvarsforbindelser som avtalas
mellan dessa personer och uppdragsgivaren. Respektive ansvarsforbindelse giller tills ny
ansvarsforbindelse tecknas.

Vid tilltrddande av nya ansvariga skall ny ansvarsforbindelse mellan dessa personer och
uppdragsgivaren avtalas. Borsgruppen forbinder sig att ej lata personer som med
uppdragsgivaren ej har ingatt ansvarsforbindelse fa atkomst till kontouppgifter eller annan
kénslig information.

! Barclay Hedge Fund Index ar ett index bestaende av samtliga hedgefonder i Barclays databas (i dagslaget mer an 3000 st). Detta
index har valts da foérvaltningen kommer att ha en del karaktarsdrag gemensamma med vissa typer av hedgefonder genom att fler
tillgangsslag an aktier ar tillatna. Syftet med fler tillgangsslag ar att minska korrelationen med aktiemarknaden och darmed lyckas uppna
en mer stabil tillvaxt. Borsgruppens uppfattning ar att en jamférelse med ett stort urval av hedgefonder saledes ar lampligare an en
jamférelse med OMXS30 (ett index dver stockholmsbdrsens 30 mest omsatta foretag som tidigare anvandes) da det battre aterspeglar
den underliggande risknivan i portféljen. For utférligare information om placeringsrestriktioner hanvisas lasaren till §4.
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Ansvarsforbindelsen skall vidare reglera:

Vem som ar ansvarig for att skicka in ménatlig portfoljrapport till uppdragsgivaren
samt vad som hander ifall portfoljrapport ej skickas in i tid.

Hur oaktsamhet definieras, nir det kan uppsta, vilket personligt ansvar berdrda
personer har samt pafoljder till oaktsamhet.

Vad forvaltarna ej kan krédvas personligt ansvar for.

Ansvarsfordelning mellan personer med forvaltningsbefogenheter.

§3. Portfoljrapport

Rapport dver den senaste manadens 16pande portfoljforvaltning skall varje manad under
hela kalenderéret levereras till uppdragsgivaren. Inlimning av rapporten skall ske senast tre
kalenderdagar efter ménadsskifte, via e-post, till foljande adresser (eller adresser med
vésentligen samma innebord):

styrelsen@hhgs.se
ko@hhgs.se
nu@hhgs.se
ekonomi@hhgs.se

Protokollféring av portfoljrapporten gors under uppdragsgivarens nirmaste ordinarie
styrelsemdte. Ekonomiansvarig hos uppdragsgivaren ansvarar for arkivering av rapporten.

Rapporten skall innehélla:

Information om portfdljens nuvarande innehav

Fordelning av innehav i portfoljen

Aktuellt portfoljvarde samt kommentar om méanadens vardeutveckling
Information om genomforda foréndringar i portfoljen samt skél till dessa

§4. Portfoljviktning och placeringsrestriktioner

Tilldtna tillgdangsslag (listan nedan dr uttommande)

Aktier p4 ndgon av de etablerade nordiska marknadsplatserna
Borshandlade fonder

Valutor

Révaror

Réntepapper

Likvida medel

Ovriga restriktioner

[

Portf6ljens totala medel allokeras mellan ovan angivna tillgdngsslag.

Den andel av portfoljens totala medel som placeras pa aktiemarknaden skall vara
storre &n eller lika med 70 procent, dvriga tillgangsslag skall utgéra mindre &n
eller lika med 30 procent av de totala medlen.

Andra tillgdngsslag 4n aktier kan, da virderingsskillnader péverkar
sammanséttningen, uppgéd till mer &n 30 procent av de totala medlen under
maximalt 30 kalenderdagar i foljd.
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4. 70 procent av portfoljens aktieinnehav skall vara placerade i bolag med ett
borsvarde som Overstiger €1 miljard, motsvarande den nedre grénsen for
Stockholmsborsens Large Cap-segment >

5. Belaning av portfoljens medel &r ej tilltet.

6. Portfoljens investerade medel skall vara diversifierade mellan 10 till 15 olika
innehav.

7. En jamn procentuell viktning mellan portféljinnehaven, i forhallande till
portfoljens totala medel, skall efterstrivas. Foljande restriktioner ska beaktas
géllande ett enskilt innehavs vikt i portfoljen:

Ett givet innehavs Ett givet innehavs vikt i portfoljen
vikt (w) i aktuellt -

Jjamforelseindex Min Max
0% <w < 100% 5% 20%

8. Ett enskilt innehavs vikt kan, da virderingsskillnader paverkar sammanséttningen,
uppgd till mer &n 20 procent eller mindre dn 5 procent under maximalt 30
kalenderdagar i foljd.

Forklaring
Ovanstaende restriktioner &dr utformade for att fOrsdkra framtida kontinuitet och
langsiktighet.

Punkt 2: D& aktiemarknaden, jimfort med andra placeringsformer, historiskt sett har
uppvisat hogst genomsnittlig avkastning 6ver tid bér en majoritet av innehavet vara placerat
i aktier. Samtidigt ges utrymme for att i viss man diversifiera risken med hjilp av andra
tillgdngsslag. Eftersom det &r svart att i korta perspektiv prognosticera marknadens
fluktuationer bor dock antalet kortsiktiga affarer begrinsas.

Punkt 3: Eftersom marknadsvérderingar paverkar vikten av respektive innehav ges visst
tidsméssigt utrymme for att justera innehavets procentuella andel av portfoljens totala
medel efter att mer bestdende vérderingsskillnader har konstaterats.

Punkt 4: For att garantera en viss likviditet for aktieinnehavet samt undvika allt for stort
risktagande vid aktieplaceringar skall en viss andel av portfoljens totala medel vara
placerade i storre bolag med god omséttning.

Punkt 5: Belaning &r strikt forbjudet da det innebér en risk som overskrider Borsgruppens
befogenheter.

Punkt 6: For att minska enskilda tillgdngars risk och paverkan pa total portfoljutveckling
bor en god diversifiering efterstravas géllande tillgangsslag och branschfordelning.

Punkt 7: For att undvika att enskilda placeringar far for stor vikt i, och ddrmed péverkan pa,
portfljen sétts en 6vre grans om 20 procent av portfoljens totala medel. For att undvika att
courtaget skall utgdra for stor del av affdren sitts en nedre grins om 5 procent.

Punkt 8: Eftersom marknadsvérderingar paverkar vikten av respektive innehav ges visst
tidsméssigt utrymme for att justera innehavets procentuella andel av portfoljens totala
medel efter att mer bestdende vérderingsskillnader har konstaterats.

2

Inom segmentet Nordic Large Cap presenteras nordiska bolag med ett borsvarde éver en miljard euro. Bolag med ett bérsvarde
mellan 150 miljoner till 1 miljard euro finns i segmentet Mid Cap och bolag med ett borsvarde understigande 150 miljoner euro aterfinns i
Small Cap-segmentet.
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§5. Tidshorisont

Portfoljforvaltningen skall ha en i grunden léngsiktig placeringshorisont. Affarer med
kortare placeringshorisont kan via majoritetsbeslut av portfoljgruppen genomforas i de fall
lampliga investeringstillfidllen beddms ha uppkommit, sa ldnge restriktionerna i §4
efterlevs. Vid saddana undantagsfall skall en tydligt angiven tidpunkt finnas for avyttring av
positionen.

§6. Portfoljgrupp och arbetsmetod

Det 16pande portfoljforvaltningsarbetet skall skotas av en portfoljgrupp bestdende av fyra
till fem personer inklusive ordférande och portféljansvarig styrelseledamot i Borsgruppen.
Medlemmar av portfoljgruppen utses av Borsgruppens styrelse. Portfoljgruppens arbete
granskas av Borsgruppens styrelse och medlemmar av portfoljgruppen kan avsittas med
omedelbar verkan av styrelsen i majoritet, dar ordforanden vid fall av lika rostetal har
utslagsrost. Samma mojlighet att avsitta medlemmar av portfoljgruppen tillkommer
uppdragsgivaren. Om detta aktualiseras skall bada parter ges mdjlighet att framfora sin sak.

Investeringsbeslut i den lopande portfoljforvaltningen skall foregds av grundlig analys
enligt vedertagna analysmetoder. Analysmetoden skall i grunden inriktas pa fundamental
foretagsvérdering och makroekonomisk analys. Hansyn kan dven tas till andra faktorer som
beddms kunna ha en inverkan péd investeringsobjekten. For investering i aktier kan
analysen, i den mén de anses relevanta for det aktuella investeringsobjektet, innefatta
foljande moment:

e Kassaflodesanalys (DCF)

e Nyckeltalsanalys

e  Makroanalys

e  Teknisk analys

e Analys av management och dgarstruktur

§7. Ersittning

Borsgruppen erhéller en arlig prestationsbaserad ersittning om 20 procent av eventuell
vinst. Om portféljen inte gar med vinst erhélles séledes inte ndgon ersdttning. Eventuell
ersittning utbetalas senast en ménad efter arsskifte. Ovriga vinstmedel Aterinvesteras da
inget annat anges av uppdragsgivaren. Dessa medel skall redovisas genom separat rapport
eller not i den méanatliga portfoljrapporten nar aterinvestering har gjorts.

§8. Overlimning

Overlimnande av ansvar skall foregs av en inlirningsperiod dér avgaende ordférande och
portfoljansvarig styrelseledamot i Borsgruppen tydligt instruerar de tilltrddande géillande
stadgar, rutiner och bestimmelser relaterade till den I6pande portf6ljforvaltningen. Efter
avslutad Overgéngsperiod upprittas ny ansvarsforbindelse mellan tilltrddande part fran
Borsgruppen och uppdragsgivaren, varmed avgéende parts ansvar upphdr. S& ldnge ny
ansvarsforbindelse ej kommit till stind dr avgéende parts ansvar fortsittningsvis gillande.
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§9. Stadgeindring

e Beslut om dndring av stadgar fattas av Borsgruppens styrelse. Om &dndring av
stadgarna beslutas medelst omrostning under Borsgruppens styrelseméte forutsatt
att minst tva tredjedelar av de rostande bitrdder forslaget om dndring.

e Stadgedndring kriver dérutover slutgiltigt godkénnande av uppdragsgivaren.
Godkinnande skall ske under uppdragsgivarens ordinarie styrelsemote och
andringen trader i kraft omedelbart efter att uppdragsgivaren har beslutat i saken.

Underskrift och namnfortydligande
(Notera att samtliga sidor i dokumentet kan behéva undertecknas)

karordférande HHGS ar: ordf. Néringslivsutskottet ar: ordférande Borsgruppen ar:
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